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Pensioni & Risparmi
cosa cambia
sotto il peso del Covid

Andrea Bassi, Francesco Bisozzi e Luca Cifoni

Aésegni piu leggeri con tagli fino al 4%. Ma l'eta per l'uscita non cambia
Si guarda al dopo Quota 100 e si studia il limite a 64 anni con 38 di contributi

Con lo smart-working la casa torna al centro, riparte la corsa al mutuo
Un anno in piu per sfruttare i benefici fiscali su Iva e imposta di registro

P. VI-VIl, XV e XVII

Pensioni eftetto Covid

assegni piu leggeri
ma l'eta non cambia

Con la pandemia giu il Pil, che entra nel calcolo della quota contributiva

Ecco quanto rischiano di perdere le diverse generazioni di lavoratori

[l calo dell'aspettativa di vita congela per qualche anno i requisiti di uscita
Se l!economia ANDREA BASSI li importi saranno leggermente pii1 bassi a

e LUCA CIFONI partire dal 2022, per la riduzione della quota
rimbalza il taglio oot e sl satile AT astunte ivelo
degli importi
sara limitato,
ma in uno scenario
meno favorevole
puo arrivare al 4%
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di 67 anni. La crisi sociale ed economica sca-
tenata dalla pandemia avra conseguenze an-
che sul sistema previdenziale e in particola-
re su coloro che devono ancora uscire dal
mondo del lavoro. Sono effetti in un certo
senso di segno opposto, che dipendono dalla
combinazione di diverse regole in vigore: da
una parte il calcolo contributivo della pen-
sione, che lega il rendimento dei contributi
versati all'andamento del Pil; dall'altra I'ag-
giornamento dei requisiti (anagrafici e non
solo) necessari per maturare I'assegno, che
invece dipende dall'evoluzione dell'aspettat-
va di vita drammaticamente crollata nel
2020 per effetto della maggiore mortalita. Le
conseguenze, in particolare per quel che ri-
guarda il quantum degli assegni, non tocca-
no coloro che lasceranno il lavoro quest'an-
no. Il tonfo dell'economia iniziera infatti a in-
cidere sul calcolo dell'assegno a partire dal
2022, influenzando pero solo la quota calco-
lata con il contributivo: quindi quella matu-
rata dal 2012 per coloro che storicamente si
trovano nel sistema retributivo, dal 1996 in-
vece per i lavoratori che sono nel “misto”. Le
simulazioni realizzate per Il Messaggero da
Progetica, societa indipendente di consulen-
za, permettono di catturare I'impatto su di-
verse generazioni di lavoratori. Impatto che
restera tutto sommato contenuto, con una
perdita sulla futura pensione netta dell’ordi-
ne dell'l per cento, se la caduta del 2020 sara
seguita da un buon rimbalzo. Se invece si ve-
rifichera uno scenario meno favorevole, sen-
za il rimbalzo del Pil, allora la decurtazione
prevista sara piu sensibile, intorno al 4% net-
toper coloroche oggihannotrai40ei50 an-
ni.

GLIESEMPI

Consideriamo ad esempio un lavoratore di-
pendente che ha 50anni e unreddito nettodi
2.300 euro mensili. Con le regole attuali e
ipotesi ragionevoli sulla successiva carriera
dovrebbe andare in pensione poco prima dei
68 anni maturando - in caso di successivo
rimbalzo dell'economia - una pensione di
1.897 euro netti, 12 in meno di quelli che
avrebbe avuto senza I'impatto della recessio-
ne del 2020 e il conseguente ridimensiona-
mento della variazione media quinquennale
del Pil: ovvero il parametro usato per rivalu-
tare il montante contributivo versato da la-
voratore e datore di lavoro (questo rendi-
mento per legge non pud essere negativo, an-
che in riferimento ad anni “neri” come il
2020 in cui rischia di esserlo). Ma se il rim-
balzo non ci fosse, la perdita virtuale per il
nostro lavoratore arriverebbe a 73 euro, cir-
ca il 4 per cento. Per un trentenne di oggi,
con un reddito netto mensile pari a 1.500 eu-
ro, I'effetto & pil1 limitato, perché ci sara piu
tempo per compensare lo scivolone del
2020. Dunque nello scenario di rimbalzo del
Pil avrebbe una pensione netta futura prati-
camente invariata, in caso contrario dovreb-
be registrare comunque un taglio di oltre il 2

per cento, ovvero 32 euro mensili su un asse-
gno stimato a 1.325. Un dipendente sessan-
tenne che guadagna 2.500 euro netti subi-
rebbe invece una perdita sempre intorno
all'l per cento nella situazione piu favorevo-
le, perché ha molto meno tempo per recupe-
rare il danno: nello scenario meno fortunato
andrebbe incontro a una decurtazione di po-
co inferiore al 2 per cento, Le dinamiche so-
nosimili ma piu contenute nelle simulazioni
cheriguardanoilavoratori autonomi,iquali
in relazione a redditi analoghi maturano
una pensione in proporzione piu bassa.

Ma il 2020 oltre che dalla caduta del Pil &
stato caratterizzato dal vistoso arretramen-
to dell’aspettativa di vita, causato dall'incre-
mento della mortalita. Tra le conseguenze ci
sara anche la mancata crescita dei requisiti
per l'accesso alla pensione, che da circa un
decennio sono legati - per legge - proprio
all'evoluzione demografica. La brusca inver-
sione di tendenza rispetto al passato non si
tradurra pero in una riduzione dell’eta pen-
sionabile perché le regole in vigore lo esclu-
dono, prevedendo invece che i mesi “persi”
vengano recuperati a valere sui successivi in-
crementi. [ dati provvisoridell' Istatindicano
una riduzione di circa 9 decimi di anno (po-
co meno di 1l mesi) sia per I'aspettativa di vi-
taalla nascita sia per quellaa65anni, cheeil
parametro preso in considerazione per l'ade-
guamento dei requisiti di eta e di quelli relati-
vi agli anni di contribuzione versata. In que-
st'ultimo caso perd - in particolare per quel
che riguarda la pensione anticipata - gli in-
crementi sono stati congelati fino a tutto il
2026 dal provvedimento con cui due anni fa
estata istituita Quota 100.

ILCONFRONTO

11 requisito che potrebbe ancora crescere &
quindi quello relativo alla vecchiaia, portato
a 67 anni a partire dal 2019 e poi non pil ri-
toccato nel 2021 perché 'aumento dell'aspet-
tativa di vita registrato nel biennio 2017-2018
non ¢ stato sufficiente a far scattare almeno
un mese in pil; va ricordato che gli adegua-
menti avvengono ogni due anni in base agli
andamenti demografici, senza margini di di-
screzionalitd politica. Vediamo allora cosa
potrebbe succedere nel 2023. La norma, rivi-
sta poco pil di tre anni fa per rendere gli scat-
ti in avanti piu graduali - in una fase in cui
nessuno immaginava la pandemia e i suoi
possibili effetti sulla mortalita - prevede il
confrontotrala mediadell'aspettativa divita
a 65 anni nel biennio 2019-2020 con quella
del periodo precedente. Proprio il ricorso al-
le medie, invece che ai valorideisingolianni,
ha T'effetto di neutralizzare andamenti an-
nualianomali, in aumento ma anche in ridu-
zione. Ecco perché il crollo del 2020 rispetto
all'anno precedente ed anche al 2018, con
un‘aspettativa di vita a 65 anni scesa a poco
piti di 20, ha come effetto un calo contenuto
della media biennale; calo che trasformato
in mesi (se queste stime preliminari saranno
confermate il prossimo autunno) ne vale cir-
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ca due in meno. Questi mesi, come gia spiega-
to, verranno “messi da parte”, mentre I'eta
della vecchiaia a partire dal 2023 restera fis-
sataa67anni.

11 successivo scatto, quello destinato even-
tualmente ad entrare in vigore dal 2025, ver-
radi nuovo determinato in anticipo, confron-
tando la media biennale 2021-2022 con quel-
la del 2019-2020. Naturalmente data I'attuale
situazione di incertezza ¢ difficile conoscere
in anticipo 'evoluzione della mortalita, an-
che se € ragionevole pensare che almeno il
2021 sara ancora segnato negativamente
dall'impatto dell'epidemia. In ogni caso an-
che se nel giro di due anni si dovesse tornare
gradualmente pill 0 meno alla situazione del
2019 (21 anni disopravvivenza attesa all'eta di
65) i mesi guadagnati sarebbero probabil-
mente due, destinati perd ad azzerarsi per il
recupero di quelli conteggiati in negativo in
precedenza: per cui I'eth pensionabile reste-
rebbe a 67 annianche nel 2025 e nel 2026. So-
lo un miglioramento dell'aspettativa di vita
ancora pit marcato potrebbe far scattare un
adeguamento, magari di un solo mese.

£ RIPRODUZIONE RISERVATA

Effetti del Pil 2020 sulle pensioni

Le simulazioni a cura di Progetica

Eta Reddito netto Stima eta Effettiva con Ipotesi senza Differenza Differenza | Effettiva senza Ipotesi senza
mensile alla pensione rimbalzo PIL recessione 2020 ﬁ | rimbalzo PIL recessione 2020
-l1€ 0% 1293 € 1325 €
1632€ 6€ 0% 1567 € 1632 €
: ..1.909 € -12€ -1% 1836 € 1909 €
60 2500€ 67e3 2078 € 2001 € . a3€ -1% 2057 € 2091 €

-32€

-65€

-73€

-34€

Differenza Differenza

%

2%

LAVORATORI AUTONOMI

Eta Reddito netto Stimaetd | Effettiva con Ipotesi senza Differenza Differenza | Effettiva senza
i mensile alla pensione | rimbalzo PIL B .recessione 2020 - ‘ rir_'nbalzo PIL
losse 26 0% ! 1062€
40 : 1900 € 68e2 l 1312€ 1317 € 5€ 0% 1259 €
_1s500€ 8€ -1% i 1441€
60 2500 € B67e3 1736 € 1745 € 9€ -1% 1721 €

t §S carriera continua
dai 25 anni in poi 0 Crescita media
del PIL futuro

l: DATA STAMPA

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

Data di nascita ed inizio Crescita retribuzione
contribuzione: 1° giugno, passata
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Previsioni Eurostat autunno
2020 per 2021 e 2022

Ipotesi senza
recessione 2020

1093 €
1317 €
1500 €

1745€

Scenario "senza rimbalzo del PIL"
PIL medio 0,3%

Differenza Differenza

=
31¢€ -3%
58€ 4%
-59€ -4%
-24 € -1%

Scenario ISTAT basso

ﬁ ﬁ (5" percentile) @S@

L'Ege-Hub
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Daniele Franco,
ministro
dell’Economia
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Andamento economico

e importi: ecco il legame

Perchél'andamento dell’economia
condiziona l'importodella
pensione? La riforma Dini del 1995
prevede chela quota contributiva
dell’assegno sia calcolata
rivalutandoanno per annoil
montanteaccumulatodal
lavoratore con il tasso di
capitalizzazionedato dalla
variazione quinquennale media del
Pilnominale. Alla fineil montante
vienetrasformato in rendita
applicando coefficienti di
trasformazione chesonoaloro
volta legatiall'andamento di lungo
periododel Pil eall’evoluzione
demografica. Nella simulazione di
Progetica cisono due scenari:

il primo piit favorevole adotta
leipotesi formulateda Eurostat

lo scorso autunno, con unrimbalzo
dell'economia del 4,1% per
quest'annoedel 2,8% nel 2022.
Incaso di mancatorimbalzo si
ipotizza invece una crescita
annuale media dello 0,3%.

E di quasi 11 mesi il calo
della speranza di vita
a causa della pandemia

E ® 7
L’eta pensionabile dal 2019

¢ destinata a restare
invariata per alcuni anni
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