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Mercati in bilico
L’agenzia Fitch
avverte la Meloni:
poco spazio ai tagli
su fisco e pensioni

NINO SUNSERI

B Mercati sotto pressione
nel venerdi delle cosiddette
“4 streghe”, ovvero la con-
temporanea scadenza trime-
strale difuture e opzioni sulle
azioni e indici di Borsa. I ri-
flettori restano puntati sulle
prossime mosse delle Banche
centrali, che si profilano
sempre pili aggressive raffor-
zando 1 timori di recessione,
alimentati in Europa dalla
guerra del gas e dalla erisi
energetica. Cosi I’Europa
chiude in deciso calo sulla
scia di Wall Street, che meta
sedutavedeil Dow Jonesa-1%
eil Nasdaq a -1,7%. Milano se-
gna -1,14% Londra cede lo
0,66% , Francoforte 1'1,66% e
Parigil'1,31%. Per'Ttaliasiag-
giunge un rischio in piu.

RISULTATO ELETTORALE

1l risultato elettorale potreb-
be portare ad un nuovo de-
classamento del Paese. Alan-
ciarel'allarme e 1'agenziaFit-
ch, che mette nel mirino le
intenzioni del centrodestra
su fisco e pensioni. Due gior-
nifal’agenzia avevaaggiorna-
to al rialzo le previsioni sui
prezzi del gas per i prossimi
mesi pronosticando una re-
cessione da -0,7% per il 2023.
Ora torna sull'argomento:
«Lincertezza politica cosi co-
me lo shock energetico po-
trebbero avere un impatto
negativo sulla erescita e le fi-
nanze pubbliche, mettendo
sotto pressione il rating».
Con il voto BBB, I'Ttalia ¢ a
breve distanza dalla classifi-
cazione come spazzatura e
l'avvertimento di Fitch alla
prossima coalizione - preve-
dibilmente un centrodestra a
guida Meloni - entra pure nel
merito dei provvedimenti.
«Non necessariamente una
coalizione di centrodestra
andra in rotta di collisione

con 1'Ue», tuttavia «i governi
futuri dovranno mirare ad
avanzi di bilancio pil alti».
Questo limitera gli spazi di
manovra su flat tax e aumen-
to della spesa pensionistica.
Al contrario - dice Fitch - se i
tassi sui titoli italiani reste-
ranno attorno al 4% «saranno
necessari sforzi di eonsolida-
mento fisecale da parte del
prossimo governo. Altrimen-
tiil debito tornerebbe a salire
in traiettoria oltre i livelli
pandemiei, verso il 157% del
Pil nel 2031. Non ¢'¢ grande
reazione del mercato all'al-
lerta-rating, con lo spread
che chiude senza scossoni a
226 e un tasso dal Btp decen-
nale al 4,01%

SOCCORSOBCE

Non ¢ nemmeno sicuro il soc-
corso della Bee, La presiden-
te, Christine Lagarde, ha det-
to che la stabilita dei prezzi ¢
la prioritd e che per difender-
la bisogna correre il rischio
della recessione. «Le nostre
azioni possono avere un im-
patto sulla crescita, ma & un
rischio che dobbiamo corre-
reperché lastabilita dei prez-
zi € una prioritd», ha spiega-
to.

Concetto ripetuto dal vice
presidente Luis De Guindos
In una intervista ha spiegato
che se anche l'economia del-
I'Eurozona dovesse rallenta-
re, la Bee non potrebbe non
rialzare i tassi per contenere
l'inflazione. In altri termini,
una potenziale recessione
non sarebbe sufficiente a raf-
freddarei prezzi. I dati Euro-
stat hanno dimostrato che la
corsa dell'inflazione non si
ferma: +9,1% ad agosto. La
corsa coinvolge anche |’ Ita-
lia: ad agosto |'Istat certifica
una crescita dei prezzi del-
1'8,4% su base annua, ai mas-
simi dal 1985, e dello 0,8% su

base mensile, Oltreoceano, i
deludenti dati sull'inflazione
Usa hanno consolidato le at-
tese di un maxi rialzo nel di-
rettivo del 21 settembre, ac-
crescendo la preoccupazione
che la stretta possa rivelarsi
pit lunga e pi dura delle at-
tese.

OCCHISU LONDRA

Occhi puntanti anche sulla
Banca d'Inghilterra, la cui
riunione & stata rinviata dal
15 al 22 settembre per la mor-
te della regina Elisabetta. Co-
me spiega Alessandro Fugno-
linella newsletter settimana-
le “Il Rosso e il Nero” é molto
chiaro, a questo punto, se le
politiche economiche di Stati
Uniti ed Europa siano dise-
gnate per portare stabilita al
sistema o0 se invece non lo
stiano destabilizzando strut-
turalmente. In giro per il
mondo ci sono molti esempi
di paesi chein questidue anni
si sono agitati di meno e han-
no evitato I'inflazione senza
per questo vedere esplodere
la disoccupazione. In ogni ca-
s0 la dose di euforizzanti che
abbiamo assunto nel 2020 e
nel 2021 étale cheil Pil ameri-
cano nel terzo e nel quarto
trimestre riaccelerera, re-
stando positivo anche nei
primi mesi dell’anno prossi-
mo nonostante tassi che po-
trannoarrivare al 4,5 per cen-
to. Una Fed con I'elmetio non
avra quindi remore nel pro-
seguire atesta bassasulla sua
linea restrittiva. Si tenga an-
che presente che subito dopo
le elezioni dell’8 novembre
cesseranno le vendite discor-
te strategiche di petrolio
americano, che hanno dato
un grosso contributo a farne
scendere il prezzo. Le scorte,
accumulate nei quarant’anni
passati, saranno a quel punto
quasi azzerate in un contesto
geopolitico globale tutt'altro
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che tranquillo e dovranno — N
quindi essere ricostituite. Un !

recupero del prezzo del greg- L ANDAMENTO

gio, aquel punto,nonsarada  Ftse Mib

escludere,

SORVEGLIATA SPECIALE

In guesta condizione I'Italia

torna a essere un sorvegliato

speciale, «Il prossimo gover- prAL)|

no potrebbe lottare per man-

tenere le promesse Nel 2023 leri
potrebbero essercialtre prio- 0.
ritd», ha affermato Carlo Ca- non 110,89
puano, senior vice president -1,14%
di Dbrs Morningstar. «Lo

spazio fiscale potrebbe esse-

relimitato da una crescitain- 71910

feriore, rendimenti in au- ’

mento e probabilmente un

sostegno legato all'energia».
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Fonte dati Eurostat
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