LE STIME Confcommercio prevede una contrazione del Pil negli ultimi due trimestri dell'anno

Siva verso la recessione
Nuovo record del debito

Pesa la corsa dell'inflazione, ma
contribuirebbe anche l'effetto
della politica monetaria. La Bce

e
La corsadel debito

Italia, il debito pubblico sale

va avanti con «determinazione».
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e Equestione di mesi, el'in-
flazione alle stelle portera an-
chein Italia la recessione che
forse in Germania é gia in at-
to. Con l'aggravante che que-
stavoltala Banca centrale eu-
ropea avra le mani legate, e
che il debito pubblico segna
un nuovo record ( 2.770,5 mi-
liardi di euro a luglio). A lan-
ciare l'allarme é Confcom-
mercio, che a dispetto della
ripresa estiva annunciata fra
riaperture e boom del turi-
smo stima che il Pil nel terzo
trimestre potrebbe segnare
-0,8% e «con un ulteriore mo-
derato peggioramento con-
giunturale nell'ultimo trime-
stre, il 2022 si chiuderebbe a
+3%. Una recessione mite».
Che pero avrebbe un trascina-
mento negativo per il 2023
«con un ritorno ad un'assen-
za di crescita». Tutt'altro che

Laconfederazione
dei commercianti
lancia I'allarme:
sono arischio
120mila imprese
del terziario

mite, invece, la stima dell'a-
genzia di rating Fitch: in Ita-
lia - a causa di un mix energe-
tico dipendente dal 50% dal
gas contro una media Ue del
20% - «lo slancio nell'econo-
mia sta rallentando. Abbia-
mo abbassato le nostre aspet-
tative di crescita per il 2022
(3%, ndr) e adesso prevedia-
mo chel'economia si contrar-
ra nel 2023 a causa dello
shock energia (-0,7%)». Peg-
gio dell'Eurozona (-0,1%,
con gli Usa appena un po’ me-
glio a +0,5%) e alla pari con
Germania. Tutto ruota attor-
noai prezzi del gas con la cor-
sa innescata dalla guerra di
Putin: secondo Confcommer-
cio il 2022 si potrebbe chiu-
dere con un'inflazione media
al 7,5% e questo mese i prezzi
toccherebbero il picco se-
gnando +9,2%. Una stanga-
ta sui consumi e le imprese,
di cui 120.000 del terziario
sarebbero a rischio di chiusu-
ra nei prossimi 10 mesi. Ma
c'e anche lo zampino delle
banche centrali nella drasti-
ca frenata di un 2022 che era
partito con ottimi auspici
(per I'Italia una crescita del
4,7% nella Nadef di un anno
fa) grazie a riaperture e robu-
sti piani d'investimento pub-
blico come il Pnrr.
L'inflazione record perI'Eu-
rozona non & piu giudicata
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temporanea, rischia di disan-
corare le aspettative di stabili-
ta dei prezzi, e dall'energia si
& propagata all'economia piu
ampia. E vero che & legata
piu a strozzature d'offerta
che alladomanda, ma cio no-
nostante una politica mone-
taria espansiva (come resta
tuttora quella della Bee) sof-
fierebbe ulteriormente sul
fuoco dei prezzi.

Di fatto, sia la Fed siala Bee
sono (la prima piu esplicita-
mente) disposte a rischiare
unarecessione purdi riporta-
re il genio dell'inflazione nel-

Oltre 10 miliardi

la bottiglia. E per questo che
un Governatore prudente e
«colomba» come il francese
Francois Villeroy de Galhau
auspica tassi al 2% a fine an-
no, per poi valutare se alzare
ancora. Il vicepresidente del-
la Bee Luis de Guindos resta
sulla linea della fermezza e
promette «un'azione deter-
minata» sui tassi: le stime
della Bee indicano stagnazio-
ne verso fine anno, e con un
po’ d'ottimismo riservano le
chance di recessione solo allo
scenario di stop totale al gas
Tusso.



