Nadet, altri 10 miliardi per le bollette

Conti pubblici

Il minor deficit (5,1%) alza
la dote per il primo decreto
energia del nuovo governo

Ilgoverno Draghilasciaal prossi-
mo esecutivo una dote di circa 10
miliardi, per un eventuale nuovo
decreto controil caro-energia. Lo
spazio dimanovraeé frutto del defi-
cit 2022 che la Nota di aggiorna-
mentodel documento dieconomia
e finanza (Nadef) fissa al 5,1%,
mezzo punto in meno rispetto al
Def, risultato ottenuto grazie alla
crescita (3,3%) e all'inflazione che
haspintoleentrate. A politiche in-
variate, deficit e debito continue-
ranno a scendere anche nel 2023.

Mobili e Trovati —apag. 4

L'ITALIAN ENERGY SUMMIT DEL SOLE 24 ORE

Caro energia:

a ottobre +100%
Una famiglia

su cinque rischia
di non pagare

Pil1100% per le bollette della
luce. Irincari al centro della
prima giornata dell’Italian
Energy Summit (Il Sole 24 Ore).
Ricerca Assirm e Confindustria
Intelect: il 20% delle famiglie
rischia di non riuscire a pagare.
Condina, Dominelli, Giliberto,
Monaci, Serafini —allepag. 8-9e19
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Come cambiano le stime

In % del Pil dove non diversamente indicato

2022 2023 2024

NADEF TENDENZIALE DEFPROGRAMMATICO ~ NADEFTENDENZIALE DEFPROGRAMMATICO  NADEFTENDENZIALE DEF PROGRAMMATICO

(28 SETTEMBRE 2022) (7APRILE2022) (28 SETTEMBRE 2022) (7APRILE2022)  (28SETTEMBRE 2022) (7 APRILE 2022)
Pil (variazione % annua) 3,3 3,1 0,6 2,4 1,8 1,8
Saldo primario -1,1 -2,1 0,5 -0,8 0,2 -0,3
Deficit =571 -5,6 -3,4 =&}9 -3,5 =&}
Deficit strutturale -5,5 -5,9 -3,6 -4,5 -3,9 -4,0
Debito 1454 147,0 143,2 1452 140,9 1434
Spesainteressi 4,0 3,5 3,9 3,1 3,8 3,0
Tasso disoccupazione (%) 8,2 8,6 8,0 8,1 7,7 8,0

Pil e inflazione tagliano il deficit:
10 miliardi per il DI di fine anno

Nadef. Nel tendenziale 2023 la crescita nominale resta sostenuta e porta I'indebitamento al 3,4%,
sotto l'obiettivo del Def. Anche sul 2022 migliorano disavanzo 2022 (5,1%) e passivo (145,4%)

Marco Mobili
Gianni Trovati
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DraghieFrancolascianoun margine
vicino ai 10 miliardidieuro peril pros-
simo decreto energiadifineanno, pri-
ma prova del nuovo governo di cen-
trodestra.Il dato emerge dalle tabelle
della Nota di aggiornamento al Def
approvataieridal consiglio dei mini-
stri. Nei numeril'inflazione gioca un
ruolo da protagonista assoluto, of-
frendo ai saldi di finanza pubblica
qualche buonanotizia per quest’anno
emolte difficolta peril netto peggiora-
mento del quadro nel prossimo:
quando perol’aumento del Pilnomi-
nale, nelle previsioni elaborate a Via
XX Settembre, continueraaridurreil
peso di deficit e debito nonostante la
drastica cadutanella crescitareale.

Per quest’annol’effettoinrealta e
combinato, perché I'inflazione va a
braccetto con un’economia che fin
qui ha corso a ritmi sostenuti anche
periltrascimento delrimbalzo 2021.
Lastima subaseannuasiaggiornaal
+3,3%, due decimali sopral’obiettivo
di aprile ma altrettanti sotto il dato
gia acquisito (+3,5%) nel primo se-
mestre; la limatura si spiega con la
revisione alrialzo del Pil20210perata
dall’Istat, ma soprattutto conil fatto
chelafrenata sifara sentire gia nel-
l'ultima parte dell’anno.

In ogni casoil tendenziale, unico
quadro proposto dalla Nadef che
lascia il programma di bilancio al
prossimo governo, segnaalegisla-
zione vigente un deficit 2022 al
5,1%. Sitratta di cinque decimaliin
meno rispetto all’obiettivo del Def
al 5,6%, che quindi potra essere
confermato anche con una spesa
aggiuntiva da 9,5 miliardi per un
nuovo decreto anti-crisi. Che po-
trebbe pero doversioccupare anche
dello scongelamento almeno par-
ziale dei quasi 4 miliardi di fondi
ministeriali bloccati dal finanzia-
mento del decreto Aiuti ter. Merito
della corsa delle entrate spinte dal-
I'inflazione, a partire dalIvaeaccise
senza dimenticare il saldo di no-
vembre dell’una tantum sugli ex-
traprofitti dell’energia. Su questi
presupposti, spiega il ministro del-
I’Economia Daniele Franco nell’in-
troduzione, «le tendenze di finanza
pubblica sono complessivamente
rassicuranti». E siriassumonoin un
debito che scende al 145,4% del Pil
mentreil Def puntavaa quota 147%.

Mache cosaspinge questi effettian-
chenel2023? L'inflazione tendenziale
dovrebberallentare negli ultimi mesi
2022, sileggenellaNadef, maitempidi
trasmissione deiprezzidell’energiaal
restodeibenieservizispingonoinalto
iltassodifondo anchenella prima par-
tedel prossimo anno. Laconseguenza
echeafrontediunacrescitareale2023
tagliataallo 0,6%dal 2,4% previstoad
aprile corrisponde una dinamica co-
munque vivace del Pil nominale, che
segnerebbeun +4,4%. Equestoildato
sucuisimisurail pesodideficit e debi-
to,che quindicontinuanoascendere:
il disavanzo si attesterebbe al 3,4%,

mentre il debito atterrerebbe a quota
143,2%. Enel saldo primario tornereb-
beaddiritturaunavanzo (+0,5%),con
unmiglioramentodell’1,6%rispettoa
quest’anno: quasi tutto merito di un
deflatore del Pil che nel 2023 sale al
3,7%(dal 3% del 2022) controil 2,2%in-
dicatonel Def diaprile; esiportadietro
un aumento delle imposte indirette
anchel'anno prossimo.

E questoil sentiero che misura gli
spazidipartenzaperlaprossimaleg-
gedibilancio. Spaziridottirispettoa
quelli che sisarebberoaperti conuna
crescitainlineaconlevecchie previ-
sioni, main ognicasoaiutati dalla di-
namicanominale. Ilpunto chiave sa-
raquellodiindividuareillivello didi-

savanzoin grado comunquedi evitare
unarisalitadel debito, tenendo conto
diundoppiorischio.Itassiin crescita
giafannolievitareil costo del debito,
eloscenario macro e appesoamolte
incognite esogene: un calo pitdrasti-
co del commercio mondiale e un al-
largamento ulteriore dello spread ta-
glierebbe dellametala crescitareale
2023, portandola al +0,3%, € ancora
peggioandrebbein caso di «marcato

O

Nello scenario base
prodotto interno a +0,6%
nel 2023, ma con lo stop
al gas russo la dinamica
sarebberidottaa +0,1%

rafforzamento del tasso di cambio
dell’euro». Forte e ancheil colpo attri-
buitoallo stop totaleal gasrusso, che
pero costerebbe comunque due deci-
malidiPil quest’anno e cinquel’'anno
prossimo portandoci sull’orlo della
crescitazero (+0,1%).

Suquesti presupposti, Francosug-
gerisce sotto forma di «auspicio» la
rotta che andra tenuta dal nuovo go-
verno, e che dovra proseguire «in un
contestodigradualeriduzione del de-
ficite del debito» consolidandounari-
presapost-Covid «sostenuta dagliin-
vestimenti privati e pubblici, da tassi
dioccupazione piualtie daunadina-
mica della produttivita pit elevatas.
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La spesa per interessi
vola a 76 miliardi,
10 piu del previsto

Titoli di Stato

I dati che spieganoino
allo scostamento: in tre anni
costi extra per 42 miliardi

L’'impennatadeirendimentideititoli
diStatosifasentireinmododecisosul
costo del servizio al debito pubblico.

Quest’anno gli interessi coste-
rannoil 4% del Pil: in valore assoluto
si tratta di quasi 76 miliardi, cioé 10
in piu di quanto messo in conto ad
aprile dal Def. Se si allarga il con-
frontoalle stime di12 mesifa, conte-
nute nella Nota di aggiornamento
delloscorsoanno,’aumentosalea
21miliardi. Numeriche spieganoin
modo piuttosto chiarolaresistenza
alleipotesi di scostamento opposta
dal governo Draghi, e che limitano
glispazidiazione anche nel prossi-
mo futuro. Perché con queste cifre
uno scostamento costa. Parecchio.

Ilmotore della pitimprodutti-
va delle voci di spesa pubblica e
doppio. Una spinta immediata e
prodotta dall’inflazione che mol-
tiplicail valore delle cedole dei ti-
toliindicizzati. Mal’accelerata piu
strutturale € quella determinata
dai tassi di interesse, che si pro-
lunga nel tempo.

L’aumento deirendimentie gene-
ralizzato, prodotto da una politica
monetariadiFed e Bce che provaper
questaviaad addomesticareI'infla-
zione.Main Italia, sottolineail mini-
strodell’Economia Franconell’intro-
duzionealla Notadiaggiornamento,
«alrialzodeitassisisommal’allarga-
mentodellospread trainostrititolidi

Statoeil Bund, che e salito di150 punti
base sul decennalerispettoasettem-
bre 2021 toccando un picco di oltre
250 puntibase nelmesein corso». Al-
la chiusura di ieri il BTp decennale,
che ai tempi del Def di primavera
viaggiava poco soprail 2%, rendevail
4,55%dopoaver toccatoingiornatail
4,9%;elospread hachiusoinribasso
a239,6 dopol’ennesima giornata di
alti e (relativi) bassi.

In un quadro come questo le
prospettive dei rendimentirestano
unavariabile cruciale anche perla
crescita e soprattutto perimargini
fiscali effettivida dedicare alle mi-
suredi contrastoallacrisia partire
dallalegge dibilancio per il prossi-
moanno. In terminiassolutila Na-
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Nel 2022 il picco

al 4 per cento del Pil,
poi una discesa leggera
fino al 3,8 per cento
previsto nel 2024

def prevede unaspesainulteriore,
leggera crescita nei prossimi due
anni: nel 2023 gli interessi arrive-
rebbero a 77,1 miliardi per salire a
78,4 nel 2024. 11 conto del triennio
supererebbe quindi di poco i 231
miliardi, quasi 42 in piurispetto al-
le previsioni del Def che ipotizzava-
nounadiscesanel prossimo bien-
nio. Unaleggeralimaturasiincon-
trerebbe invece nel rapporto conil
Pil, che passerebbe da 4% di que-
st’annoal 3,9 del prossimoeal 3,8%
diquello successivo. A patto, natu-
ralmente, di realizzare davvero la
crescitanominale che staallabase
delle stime del documento.
—G.Tr.
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_PERCHE UNA GESTIQN esr NIBlLE‘DEI BOSCHI

LA_NOSTRA PR MA RISORSA RlNNOVABIL.

#forestesostenibili

La legna e importante per diversi settori
e il suo utilizzo non danneggia il patrimonio forestale!
Tagliare la legna fa bene ai boschi perché ne favorisce il rinnovo e
una crescita sana. La cura del bosco, attraverso il taglio ragionato
e la ripiantumazione puntuale, protegge le biodiversita, preserva
il paesaggio, assicura I’'assorbimento della CO, e garantisce
Papprovvigionamento nel tempo di questa risorsa rinnovabile
ed ecologica. La legna é fondamentale anche come energia per
il riscaldamento domestico, grazie alla tecnologia dei caminetti e
stufe di ultima generazione, che offrono emissioni quasi a zero a
fronte di un’altissima resa. // palazzetti.it

PALAZZETTI

IL CALORE CHE PIACE ALLA NATURA

Leffetto prezzi frena
gli investimenti del Pnrr:
spesi solo 21 miliardi

Il cantiere delle riforme

Dei 191,5 miliardi assegnati
all’Italia dal Recovery
ne restano da spendere 170

L’aumentodei costidelle materie pri-
me negli appalti e la messa a punto
delle procedureinnovative deibandi
digarahannofrenatolaspesadeifon-
diassegnatiall'Ttalia con il Pianona-
zionalediripresaeresilienza. Secon-
dolestime «pitirecentix», sottolineail
ministro Franco nella premessa alla
Nota di aggiornamento del Docu-
mentodieconomiaefinanza, deii91,5
miliardicheil Recovery destinaalno-
stro Paese saranno circa 21imiliardi
che riusciremo «effettivamente» a
spendereentrolafinediquest’anno.
Afrenarelaspesadeifondidel Pnrre
stata, come detto, soprattutto I'im-
pennatadeicostidelle opere pubbli-
che.Equestononostanteil Governo,
comericordailministro del’Econo-
mia, siaintervenuto perincrementare
ifondidestinatiacompensareimag-
giori costi, siaperle operein corso di
realizzazione sia per quelle del Piano.
Nel primo decreto Aiuti, infatti, il Go-
vernohastanziandooltre 10,5 miliar-
diperfarfronte agli extracostisoste-
nuti dalle imprese. Di questi, 7,5 mi-
liardi sono perle opere del Pnrr.
L’invitodel titolare del dicasterodi
ViaXX Settembre e quello disfruttare
i17omiliardiche devono esserespesi
nei prossimi tre anni e mezzo. «Un
volume dirisorseimponente» che se
saranno utilizzate pienamente po-
tranno sostenere la crescita econo-
mica nel 2023. Anno in cui, ricorda
ancorail ministro Franco, «secondo
le nuove valutazioni, si verifichera
I'incremento piu significativo della

spesa finanziata dal Pnrr». Nono-
stantelafrenata dellaspesadeifondi,
il Piano nazionale di ripresa prose-
gue comunquesecondoletappecon-
cordate con Bruxelles. Prova ne € il
fatto chela stessa Commissione nei
mesi scorsi ha dato il via libera alla
secondatranchedicontributie pre-
stiti per 21 miliardirelativiai 45 obiet-
tivi centrati dall'Italia nel primo se-
mestre dell’anno (si veda Il Sole 24
Orediieri). Tragli obiettivi raggiunti,
sottolinea il ministro, cisonolerifor-
me piul qualificanti del Pnrr come
quelladellagiustizia, che ha ottenuto
ieri in Cdm il via libera definitivo (si
vedanoiserviziapagina2 e 3 dioggi),
quelladella pubblicaamministrazio-
neelariforma degliappalti pubblici.

O

Contro il caro materie
prime nelle opere
pubbliche il governo ha
stanziato 10,5 miliardi
per compensare i costi

L’attenzione oraerivoltaaiss obiet-
tividifine anno che consentonol’ac-
cessoallaterzaratadel Pnrrdai19mi-
liardi, alnetto dell’anticipo ricevuto
nell’estate del 2021, di cui10,3 miliar-
disonoprestiti eil resto sono contri-
butiafondo perduto. Un traguardo
possibileancheallalucediquelliche
Francodefinisce «significativiavan-
zamenti» e cheneifattisitraducono,
ad esempio, nell’approvazione del
Parlamento uscente dellarevisione
del contenzioso tributarioedellari-
duzione dellelitiin Cassazione oan-
coranellariformadegliIstituti tecni-
cieprofessionali, cosicomeilfondo
perl’Housinguniversitarioadottato
conildecreto Aiutiter oraall’esame
delle nuove Camere.
—M. Mo.
—G.Tr.
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