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Ecco il tetto al prezzo. Ma é una fregatura

Dopo mesi aceordo (non unanime) sul «cap» al gas. Se va bene tagliera i consumi; se va male, fara altri danni
Intanto I'Ue riforma il sistema delle emissioni di CO2: verso un nuovo salasso peri proprietari di auto e case

di CLAUDIO ANTONELLI
e SERGIO GIRALDO
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M Dopomesididibattito,'U-
nione europea ha siglato1’ac-
cordo sul tetto del prezzo del
gas: 180 euro per mega-
watt/ora, Contro ha votato
I'Ungheria, Austria e Paesi
Bassi si sono astenuti. E una
misura che rischia di fare
danni. Intanto I'Ue ha rifor-
mato il sistema delle emis-
sioni di CO2 che prevede sus-
sidi ai poveri: a patto che lo
diventino ancora di pitl.

alle pagine8e 9

Dal tetto al gas tagli ai consumi o prezzi alti

L’Unione europea ha trovato un accordo: soglia a 180 euro per megawatt/ora, ma & un price cap dinamico. Non si tratta di un «si»
unanime: ha votato contro I'Ungheria, Austria e Olanda si sono astenute. E ¢'é da sperare che il meccanismo non entri in funzione

Sara attivato Meloni e Pichetto

il 15 febbraio Fratin: «Vittoria
eresterain vigore italiana». Mosca
per un anno minaccia ritorsioni

di SERGIO GIRALDO

B In un clima da

«ora 0 mai pit»,

si & svolta ieri

I'ultimariunione

del Consiglio dei

ministri dell’e-
nergiadei 27 Statimembri del-
I'Unione europea del 2022. I
ministri hanno raggiunto un
compromesso su un testo che
disegna il meceanismo di cor-
rezione dei prezzi del mercato
del gas, ovvero il price cap.
L'Ungheria ha votato contro,
Austria e Olanda si sono aste-
nute mentre la Germania, ot-
tenuterassicurazionisuimec-
canismi perlasospensionedel
tetto, ha votato a favore.

Il meecanismo sara attuato
su tutti gli hub europei, non
solo al Ttf, manon si appliche-
ra agli scambi bilaterali (Ote).
La soglia a cui scattera il mec-
canismo é stata fissata a 180
euro per megawatt/ora e si at-
tivera se il future front month
supereri la soglia per tre gior-
ni consecutivi e se lo spread
trail prezzodelgase quellodel
Lng risultasse superiore a 35
euro per megawatt ora per lo
stesso periodo. A tetto attiva-
to, non saranno consentite
transazioni relative ai futures

sul gas naturale al di sopra di
un cosiddetto «limite di offer-
ta dinamica», pari alla somma
tra prezzo Lng e 35 euro per
megawatt/ora. Questo & im-
portante; il prezzo potra cioe
essere superiore a 180 euro
per megawatt/ora, basta che
non sia superiore al prezzo
Lng+35. Se il prezzo Lng salis-
se a 200, il limite di offerta di-
namica andrebbe a 235: quello
sarebbe il tetto massimo cui il
gas al Ttf potrebbe essere
scambiato. Il price cap, & im-
portante notare, si applichera
ai future mensili, trimestrali e
annuali pit prossimi.
Unavoltaattivato, il tetto di-
namico resterebbe in vigore
per un massimo 20 giorni la-
vorativi, poi decadrebbe. In
qualsiasi momento, quando si
concretizzeranno rischi o tur-
bative del mercato, la Com-
missione potra sospendere il
pricecap: seladomandadigas
aumenta del 15% in un mese o
del 10% in due mesi, se le im-
portazioni di Lng diminuisco-
no in modo significativo o se il
volume scambiato sul Ttf di-
minuisce in modo significati-
vo rispetto allo stesso periodo
di un anno fa. Il meccanismo
dovrebbe avviarsiil1°febbraio

con partenza il 15 e restare in
vigore per un anno.

Grande soddisfazione a
Bruxelles, naturalmente. «Ii
meccanismo fornisce salva-
guardie per preservare la no-
stra sicurezza dell’approvvi-
gionamento e la stabilita fi-
nanziaria degli operatori del
mercato», secondo laministra
francese per la Transizione
ecologica, Agnés Pannier-Ru-
nacher. Si festeggia anche a
Roma. Il ministro della Sicu-
rezza energetica, Gilberto Pi-
chetto Fratin, ha scritto che si
tratta della «vittoria dei citta-
dini italiani ed europei che
chiedono sicurezza energeti-
ca. E la vittoria dell'Italia che
ha creduto e lavorato per rag-
giungere questo accordo».

Giorgia Meloni, in visita al
Museo ebraico di Roma, ha af-
fermato: «Vengo qui con una
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BATTAGLIERO Il ministro del’lAmbiente e della sicurezza energetica, Gilberto Pichetto Fratin, durane le trattative diieri a Bruxelles

piccola, grande vittoria, pit
grande che piccola. Siamoriu-

sciti in Europa a spuntarla sul
tetto al prezzo gas», cosasu cui
«molti ci davano per spaccia-
ti». Ringraziamenti del presi-
dente del Consiglio anche al
predecessore, Mario Draghi.

Da Mosea sono arrivate su-
bitole parole del portavoce del
Cremlino, Dmitry Peskov, il
quale ha affermato cheil teito
al prezzo del gas é «una viola-
zione della formazione dei
prezzi di mercato, una viola-
zione dei processi di mercato,
qualsiasi riferimento a un tet-
toéinaccettabile », assicuran-
do che da parte di Mosca ci
sard una «risposta adeguata».
Secondo Pichetto Fratin la
reazione russa «é& la dimostra-
zione che il price cap funzio-
na». Anchelce, la societd ame-
ricana che gestisce il mercato
finanziario del Ttf con sede in
Olanda, ha affermato in una
breve nota che valuterail testo
per capire se sard ancora in
grado di operare ordinata-
mente dall'Olanda o se sara
necessario spostare la sede
fuori dall’'Ue,

Attendiamo il testo per un

giudizio definitivo, ma quel
che si sa e sufficiente per dire
che ¢’é da sperare che queste
meccanismo non entri mai in
vigore. Le implicazioni sareb-
berotalietantedarenderedif-
ficile un’analisi completa del-
le casistiche. Sui fondamenta-
li,la domanda europea éforte-
mente esposta al mercato Lng
dopo la rinuncia al gas russo,
come abbiamo sottolineato
tante volte, ed é orain compe-
tizione eon la domanda asiati-
ca.SeequandolaCinadovesse
mostrare segnali di ripresa, il
prezzo del Lng salirebbe tra-
scinandoil tetto dinamico, ag-
giunto del premio di 35 euro
per megaatt/ora, che a quel
punto perderebbe di senso.
Non si vede come la «dinami-
cita» del tetto possa rappre-
sentare un argine ai prezzi.
Inoltre, 180 euro per me-
gaatt/ora sul gas significa ave-
re un’energia elettrica spot a
non meno di 390 euro per me-
gawatt/ora, compresi oneri
CO02. Davvero si pud parlare di
«sollievo sulle bollette», se
questisonoiprezziacuiscatta
il tetto? Potrebbe verificarsi
un erollo di liquidita agli hub

UNIONE EUROPEA

regolamentati e un’impenna-
ta degli scambi Otc, cosa che
rende meno trasparente il
prezzo e mette a rischio la te-
nuta finanziaria dell’intera
area euro, come persino la
(inascoltata) Bee ha detto non
piti tardi della settimana scor-
sa. C'é poi la Russia. In questi
giorni I'ltalia ancora importa
tra1oe15milionidi metricubi
al giorno di gas dalla Russia,
pari al 5-7% circa del fabbiso-
gno giornaliero. Uno stop di
questo residuo flusso avrebbe
un impatto non decisivo ma
comungue sensibile.

Una reale applicazione del
meccanismo sembra difficile,
comunque, e per fortunai casi
di sospensione immediata so-
no ben identificati. Il capitale
politico investito sulla que-
stione, anche da questo gover-
no, era molto; dunque, 'ecci-
tazione con cui il «risultato»
viene festeggiato ha una spie-
gazione, Sarebbe meglio perd
evitare di celebrare come fos-
se la Coppa del mondo quella
che invece, pill prosaicamen-
te, assomiglia molto a una so-
Ia.
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