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L’editoriale

I PERICOLI
DIUNA NUOVA
AUTARCHIA
EUROPEA

Giuseppe Vegas

ella settimana passata
I'Unione Europea ha pre-
annunciato un nuovo
programma, denomina-
to Savings and Investments
Union, con lo scopo di dare
una connotazione operativa
a quello della Capital Marke-

L’editoriale

I pericoli di una nuova autarchia europea

scongelare i circa 11 triliardi di euro depo-
sitati nelle banche, per trasformarli, almeno
in gran parte, in partecipazione al capitale di
rischio delle imprese europee, allo scopo di
stimolare la crescita economica del Vecchio
Continente.
Fin qui, tutto bene. Ma un conto ¢ creare un
sistema di regole semplificate e “amiche del
mercato” e provvedere a contenere la pres-
sione fiscale complessiva, altro e creare un
canale privilegiato solo per alcuni investi-
menti. Se & ragionevole cercare di attirare ca-
pitali privati per realizzare obiettivi pubblici,
creare un meccanismo in cui si offra un trat-
tamento privilegiato a questi capitali, signifi-
cherebbe uscire dalla logica di mercato per
effettuare una politica di spesa pubblica “con
altri mezzi”. Se invece, come ¢ il proposito
della Commissione europea, si persegue il
concorso degli investimenti privati, allora si
devonorispettare le regole del mercato.
In sostanza, investire nelle imprese europee
puo certamente essere il frutto di un approc-
cio sentimentale - I'oro alla Patria - soprattut-
to in una fase di conflitti internazionali, ma
non pud non rispondere a principi di razio-
nalita e convenienza. Pena il rischio di co-
struire, con la scusa di un presunto potenzia-
mento del mercato, una nuova forma di eco-
nomia di comando.

Anche perché non adottare un approccio
di mercato provoca conseguenze negative su-
gli effetti dell'investimento, sul suo costo e
sulla crescita economica. In primo luogo,
I'entita degli investimenti privati deve essere
coerente con la capacita produttiva presente
localmente. Se questa non ¢ in grado di assor-
bire tutta la domanda, la sola conseguenza
sara quella della crescita dei prezzi (il 110 per
cento dovrebbe ricordarci qualcosa) e quindi
dell'inflazione. Certo, si potra considerare il
lato positivo della questione, cioé il fatto che

ts Union, lanciato ben 11 anni
fa e finora restato lettera
morta. :

La SIU riprende in buona
sostanza le proposte contenu-
teneirapporti Draghi e Letta.
Partendo dall’analisi della
differenza tra risparmio e in-
vestimenti, miraa

si agevola I'accentramento della produzione
verso i luoghi pili recettivi e con maggiore di-
sponibilita finanziaria, come & oggi ad esem-
pio la Germania, che ha gia annunciato un
programma di investimenti di entita analoga
aquellodell'intera Europa. Il che pud andare
bene, ma potrebbe rappresentare qualche
criticita per gli altri paesi dell'Unione.

Ma gli effetti pit gravi discenderebbero
dal fatto che per tal via si verrebbe a creare
una sorta di economia protetta dalla concor-
renza internazionale, che funzionerebbe co-
me un monopolio, dove i prezzi sono destina-
ti a crescere e la qualitd a diminuire: gli ac-
quirenti, e tra essi anche gli Stati, paghereb-
bero di pil per beni scadenti, molte imprese
decotte sopravviverebbero e non ne nasce-
rebbero di nuove e piu efficienti. In sostanza,
alla fine di questo processo, ci si troverebbe
con un tessuto industriale obsoleto e con tan-
ti disoccupati in piu. Un simile approccio
dunque porterebbe all’autodistruzione eco-
nomica, tanto pil1 se questi effetti si sommas-
sero a quelli della nuova pericolosa politica
deidazi.

Ovvio corollario di un simile approccio po-
trebbe essere costringere comunque i rispar-
miatori ad indirizzarsi esclusivamente verso
investimenti nazionali: spingere verso una
forma di autarchia finanziaria non sortireb-
be altro effetto se non, in mancanza di com-
petizione e di concorrenza, quello di offrire
prodotti piu scadenti e quindi abbassare i
rendimenti e togliere risorse per lo sviluppo
interno. Se poi qualcuno dicesse che, grazie
ad una sorta di garanzia pubblica, si tratte-
rebbe di mettere al sicuro il proprio denaro,
allora si che il gioco si trasformerebbe in una
nuova dirompente esplosione del debito pub-
blico.
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