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Def, crescita rivista
in caloallo 0,6%
ma deficit e debito
sotto gli obiettivi

Gianni Trovati —apag 10

Def, crescitaa +0,6%
ma deficit e debito
ancora sotto i target

Conti pubblici. Nonostante 'aumento del Pil dimezzato,
disavanzo atteso al 3,2-3,1% e debito inferiore alle previsioni del Piano

‘ Nel Documento
solo «tendenziale»
niente indicazioni
su misure anti dazi
e spese per ladifesa
Gianni Trovati
ROMA

Nlprimo Documentodifinanzapub-
blica nell’era del neoprotezionismo
americano viene investito daidazidi
Trump. Manon potra far parolasulle
eventuali contromisure che I'Italia
potra mettere in campo, come sui
programmi per aumentare le spese
perladifesa come darichieste Nato.
E, soprattutto, nonostante una cre-
scitaindiscesaversoun+0,6%chedi-
mezza gliobiettivid’autunno (Sole 24
Orediieri)ilDocumento oggiall’esa-
medel consiglio dei ministrinondo-
vrebbe mettere in discussionelalinea
dideficite debito tracciata pochi mesi
fa dal Piano strutturale di bilancio
concordato con laCommissione Ue.

Anzi, complice la corsa delle en-
trate, il disavanzo potrebbe attestar-
si quest’anno al 3,2-3,1%, cio¢ leg-
germente sotto il 3,3% scritto nel
Piano di bilancio, e anche il debito
potrebbe atterrare poco sottoil livel-
loipotizzato a ottobre.

Il merito va prima di tutto alle
performance registratelo scorsoan-
no, che si é chiuso con un indebita-
mento nettoal 3,4% anziché al 3,8%
indicatonel programma ufficialedi
finanza pubblica eha portato il debi-
toal135,3% anziché al135,8%. La fre-
natadella crescita, insomma, erode-
rainparte quel cuscinetto di4-5de-

cimali cucito dalla finanza pubblica
del 2024, ma senza cancellarlo del
tutto. Tutto questo, com’¢ ovvio, a
bocce ferme, perchéilDocumento di
finanza pubblica fotograferasolola
situazione tendenziale «alegislazio-
ne vigente», quindi al netto di due
variabili cruciali.

Laprimaérappresentatadall’im-
patto effettivo della tempesta scate-
natadalletariffe trumpianesul com-
mercio internazionale e quindi sul-
I'economia di un Paese esportatore
come I'Italia. Qui le stime di queste
settimane, come quelle elaborate da
Confindustria e Bankitalia che pro-
nosticano un Pil al +0,6% (0,5% non
destagionalizzato per Via Nazionale)
possono solo cominciarea ipotizzare
un impatto in realta ancora tuttoda
misurare, e del resto anche il lavoro
sullo scenario macroeconomico del
Documentodifinanza pubblica é co-
minciato settimane primadei tracolli
diborsa conclusi (almenoper ora)dal
rimbalzo diieri.

Laltrofattore su cuiil Documento
non potra far luce sono appunto le
contromisure. Anche quiunaragio-
ne pratica, legata al fatto che la co-
struzione della potenziale cassetta
degli attrezzi € appena alle prime
mosse, siintreccia con unfatto tec-
nico, legato alla natura del nuovo Def
che come decisodallarisoluzione di
maggioranza votata alle Camere la
scorsa settimana sara solo «tenden-
ziale», senzala parte «programmati-
ca» che nei documenti di finanza
pubblica indica appunto le intenzio-
ni del Governo.

Eimpostata cosilatraduzioneita-
liana delle nuove regolefiscali comu-
nitarie ancora in attesa delle modalita
applicative aregime. Larisposta alle
richieste della commissione sara con-
tenutanella prima sezione del Docu-
mento, conl'aggiornamento dell’at-
tuazione del Piano di bilancio per
quest’anno e peril prossimo ela veri-
ficadellatraiettoria dellaspesanetta
che non dovrebbe scostarsi dal per-
corso concordato. Lasecondasezione
conterrale aggiunte italiane, e allar-
gheralosguardoal 2027¢eal 2028, of-
frendoun focus sulle uscite perlasa-
nita, il pubblico impiego e il welfare.
Nellattesa dicapire dove andra dav-
vero ilmondo e il suo commercio.
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ILDISAVANZO NEL 2025
Complice la corsadelle entrate, il
disavanzo potrebbe attestarsi
quest’anno al 3,2-3,1%, cioé legger-
mente sotto il 3,3% scritto nel Piano
di bilancio, e anche il debito potreb-
be atterrare poco sotto il livello
ipotizzato a ottobre. Il merito di
tutto cio va alle performance regi-
strate lo scorso anno.
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[MAGOECONOMICA  Consiglio dei ministri.
Oggi il ministro Giancarlo Giorgetti
DS4811 porta il Documento di finanza pubblica

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS4811 - S.20250 - L.1992 - T.1675

PNRR E SCENARIO ECONOMICO 242



